YENI TURK TiCARET KANUNU’NDA SiRKETLER TOPLULUGU

Av. Bekir BAYKARA

Bu yaz1 Yaklasim / Eyliil 2011 / Sayi: 225 da yayimlanmstir.

I- GIRIS

Halen yiirtirliikkte olan 6762 sayili TTK 1956°da kabul edilip ertesi yilin basinda yiiriiliige girmistir.
54 yildir uygulanmakta olan bu Kanun, 6102 sayili yeni TTK(1) ile yiiriirliikkten kaldirilacaktir. Yeni
TTK 01.07.2012 tarihinde yiirtirliige girecek ve eski TTK bu tarih itibariyle yiiriirliikten kalkacaktir.

Yeni TTK’da konular kitap, kistm ve boliim olarak ayrilmistir(2). Kanun 10 maddelik bir baslangic
kismindan sonra alt1 kitaptan olusmustur. Bunlar, sirasiyla ticari isletme, ticaret sirketleri, kiymetli

evrak, tasima isleri, deniz ticareti ve sigorta hukuku kitaplaridir(3).

Yeni TTK’da alti kitaptan en ¢ok degisiklige ugrayanlardan birisi ticaret sirketleri kitabidir. Ote
yandan bu kitapta daha once hi¢ bulunmayan kurum ve kavramlar getirilmistir. Bunlardan birisi de
“Sirketler Toplulugu”dur. Bu kavram altinda bagh isletmeler hukuku diizenlenmistir. Bu
diizenleme ile ana ve yavru ortakliklar arasindaki iligkiler, seffaflik, hesap verilebilirlik ve menfaat
dengesi temelinde kurallara baglanmis, yeni pay sahipligi, 6zellikle dava haklar1 getirilmis ve yeni

sorumluluk halleri ongoriillmiistiir(4).

Kanun’da sirketler toplulugu 195-209. maddelerde 15 madde halinde diizenlenmistir. Hakim ve bagh
sitket 195. maddede tanimlanmis, 196. maddede pay oranlarinin nasil hesaplanacagi diizenlenmis,
197. maddede karsilikli istirak tanimlanmistir. Diger maddelerde sirketler topluguna dahil sirketlere

ait yukiimliiliikkler, sinirlar, sorumluklar ile pay sahipleri ve alacaklilarin haklar diizenlenmistir.

Ulkemizde uzun siiredir holding, sirketler grubu veya sirket topluluklar1 ad1 altmda bu durum fiilen



mevcuttur. Hakim veya bagl sirketin yurt disinda bulundugu sirketler topluluklar1 da bulunmaktadir.
Ancak, hukuk bu giine kadar bu hayat gercegini gérmezlikten gelmis, bir sirketler toplulugunda,
bagka bir sirketin hakimiyeti altinda olsa bile, her bir sirketi bagimsiz varsaymistir. Bu da gerek
hakim olmayan ortaklar gerekse alacaklilar agisindan hak kaybina neden olmaktaydi. Oysa batili
iilkelerde bu konular ¢ok eskiden beri ayrintili olarak diizenlenmisti. Ulkemizde bazi Kanunlarda
sitketler topluluguna belli konularla smirli olarak yer verilmistir. Ornegin Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun md. 15/son ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun md. 13; Bankacilik Kanunu’nun md. 110,
Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanun’un md. 7; Is Kanunu md. 7 gibi. Yiiriirliikkteki TTK nin
466/4. maddesi ise dolayli olarak Holding’den bahsetmektedir(5).

Yeni TTK’nin 195-209. maddeleri ticari hayat i¢in dnemli hiikiimler getirmektedir. Bu nedenle konu
ayrintili incelemeyi hak etmektedir. Her bir madde ayr1 bir makale konusu olabilir. Ancak biz bu
yazimizda “sirketler toplulugu” konusunu siirli ve 6zet olarak inceleyecegiz. Yazimizda sirketler
toplulugunun ne oldugu iizerinde duracak, hakim ve bagl sirketlerin yiikiimliililk ve sorumluluklar

ile bagl sirket pay sahipleri ile alacaklilarinin dava ve talep haklar iizerinde duracagiz.

II- SIRKETLER TOPLULUGU VE TOPLULUGA DAHIL OLMANIN HUKUKI
SONUCLARI

Sirketler toplulugunu, dogrudan veya dolayli olarak bir baska sirketin kontroliinde veya
hakimiyetinde olan bir veya birden fazla sirketin hakim sirket ile birlikte olusturdugu topluluktur,
diye tanimlayabiliriz. Bunu 195/4. madde “Hdkim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagh
bulunan girketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur” seklinde tanimlamistir. Bu
toplulukta bagli olanlar sirket olmak durumundadir. Ancak hakim olan genellikle sirket olmakla
birlikte, 195/5. maddede belirtildigi gibi, tepe noktada bulunan ve “hakim” konumunda olan
sermaye sirketi olmayan bir sirket, isletme veya gercek kisi olabilir. Bu sirket veya tesebbiisiin yurt
disinda bulunmast, 205 ila 209. maddelerde diizenlenen topluluk hiikiimlerinin uygulanmasina engel
degildir. Bu durumda, sirketler toplulugunun basindaki hakim tesebbiis tacir sayilacaktir. Yani tacir

olmanin sonuglarina katlanacaktir.

Tanimda belirleyici unsur kontroldiir. 195/1. maddede belirtilen unsurlar varsa, hakimiyet varsayilir.
Ayrica fiilen hakimiyetin uygulanip uygulanmadigina bakilmayacaktir. Ancak maddenin 2. fikras1 “
Birinci fikrada ongoriilen haller disinda, bir ticaret sirketinin baska bir ticaret girketinin
paylarinin ¢ogunluguna veya onu yonetebilecek kararlar: alabilecek miktarda paylarina sahip

bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varligina karinedir.” diyerek bir karineye isaret etmistir.



Ciinkii, her zaman paylarin ¢ogunluguna sahip olmak, sirketi yonetecek oylarin ¢ogunluguna sahip
olmak degildir. Bazen de, halka agik sirketlerde oldugu gibi, % 25-30 gibi hatta daha az bir pay ile

sirket yonetimine hakim olunabilir.

Yeni TTK’nin 195/1. maddesine gore;

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin, dogrudan veya dolayh olarak;

- Oy haklarinin ¢ogunluguna sahipse veya

- Sirket sozlesmesi uyarinca, yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida iiyenin

secimini saglayabilmek hakkini haizse veya

- Kendi oy haklar1 yaninda, bir sdzlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay sahipleri ya da

ortaklarla birlikte, oy haklarinin ¢ogunlugunu olusturuyorsa,

- Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir sdzlesme geregince veya baska bir yolla hakimiyeti

altinda tutabiliyorsa
ortada bir sirketler toplugu vardir. Bu durumda birinci sirket hakim, digeri bagh sirkettir.

Ayn1 maddeye gore, bu sirketlerden en az birinin merkezi Tiirkiye’de ise, bu Kanun’daki sirketler

topluluguna iligkin 205 ila 209. maddelerdeki hiikiimler uygulanacaktir.

Yukarida belirttigimiz gibi, yukaridaki sartlar bulunmasa bile 195/2. maddeye gore bir ticaret
sirketinin baska bir ticaret sirketinin paylarimin ¢ogunluguna veya onu yonetebilecek kararlar
alabilecek miktarda paylarina sahip bulunmasi, halinde birinci sirketin hakimiyetinin varligina karine

olacaktir.

Hakimiyet dogrudan veya dolayisiyla saglanabilir. 195/3. maddesine gore, “Bir hdkim sirketin, bir
veya birkag¢ bagh sirket araciligiyla bir diger sirkete hdakim olmasi, dolayli hakimiyettir.” Kanun,
hakim sirketlere “ana sirket”, baglh sirketlere de “yavru sirket” demektedir. Yukarida belirttigimiz

gibi, ana ve yavru sirketler hep beraber “Sirketler Toplulugu”nu olusturmaktadir (md. 195/4).

Sirketler toplulugunda “karsihikh istirak” durumu olabilir. Bu durum 197. maddede diizenlenmistir.
Anilan maddeye gore, karsilikli istirak, birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip bulunma

halidir. Karsilikli istirak halinde hakimlik ve baglilik durumu dogabilir. Karsilikli istirak halindeki



sirketlerden biri digerine hakimse, ikinci sirket bagli sirket durumundadir. Her ikisi de birbirine

hakim ise, iki sirkette hakim ve bagl sirket kabul edilecektir.

Kanun’un 195/6. maddesine gore, sirketler topluluguna iliskin hiikiimlerin uygulanmasinda “yonetim
kurulu” terimi limited sirketlerde miidiirleri, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile
sahis sirketlerinde yoneticileri, diger tiizel kisilerde yonetim organini ve gergek kisilerde gercek
kisinin kendisini ifade eder. Bu fikra hiikmii, 5. fikra hiikmiinii tamamlamak, bu hiilkme daha genis

uygulama alani saglamak ve terimlerin anlamini belirgin hale getirmek i¢in 6ngoriilmistiir.

Kanun’un sirketler toplulugu ile ilgili 195-209. maddeler hiikiimlerinin uygulanmasinda pay ve oy
oranlarinin belirlenmesi 6nemlidir. Bu konu, “Pay ve oy oranlarinin hesaplanmasi” baslig1 altinda
196. maddede ii¢ fikra halinde diizenlenmistir. Gerekgede belirtildigi gibi, 196. madde, hakimiyetin
var olup olmadiginin saptanmasinda pay ve oy miktarlarinin hesaplanmasinin yontemini ve

yorumunu belirleyen emredici nitelikte bir hiikkiimdiir.

Kanun’un 196/1. maddesine gore, bir ticaret sirketinin bir sermaye sirketindeki istirakinin yiizdesi, o
sermaye sirketindeki paymin veya paylarinin itibari (nominal) degerleri toplaminin, istirak olunan
sirketin sermayesine oranlanmasiyla bulunur. Bu hesaplamada bagli (yavru) sirketin kendi iktisap
ettigi paylari diisiiliir. Bu paylarin sirket hesabina baskalarinda bulunmasi durumu degistirmez. Aym
maddenin 3. fikrasina gore ise, hesaplamada hakim sirketin bagh sirketlerinin sahip oldugu paylar ile
hakim sirket adina alinmis paylar da eklenir (md. 196/3). Yani, oranlamada pay kisminda katilan
ticaret sirketinin dogrudan ve dolayli olarak sahip oldugu paylarin nominal bedeli yer alacak, payda
kisminda ise bagl sirketin (kendisine katilinan sirketin) sermayesi olacak ancak bundan kendi iktisap

ettigi paylar ¢ikarilacaktir.

Kanun’un 196/2. maddesine gore, bir ticaret sirketinin bir sermaye sirketindeki oy hakkinin yiizdesi,
o sermaye sirketindeki paymnin veya paylarin itibari degerleri toplaminin, istirak olunan sirketin
sermayesine oranlanmasiyla bulunur. Bu hesaplamada, birinci fikrada oldugu gibi, katilinan sirketin
kendi iktisap ettigi veya onun adina alinip da iiglincii kisilerde bulunan paylardan dogan oy haklar

diistilecektir.

Yukarida, sirketler toplulugu ve bu toplulugun olusma sartlarimi ele aldik. Asagida da sirketler
topluguna uygulanacak hiikiimler incelenecektir. Sirketler toplulugu olmanin sonuglari, sirketler

toplulugunun aktorlerinin hak ve yiikiimliiliikleri ortaya konacaktir.



Kanun sirketler toplulugunun aktérleri i¢in, topluluga dahil olma nedeni ile miikellefiyetler yiliklemis,

sinirlamalar getirmis, baz1 durumlarda hak ve sorumluluklar 6ngdrmiistiir.

Kanunla getirilen yiikiimliiliikler, bildirim, tescil ve ilan yiikiimliiliigii, baglilik ve hakimiyet ile ilgili
rapor diizenleme zorunlulugu, hakim sirket ortaklarina bagl sirketler hakkinda bilgi verme

zorunlulugudur.

Kanun’da belli durumlarda, haklarin donmasi seklinde smirlamalar getirilmistir. Bildirim
yapilmamasi halinde, bildirim yapilincaya kadar haklar donar (md. 198/2). Baska bir sinirlama

(donma hali) de 201. maddede diizenlenmistir.

Kanun’a gore, hakimiyet hakkinin hukuka aykir1 kullanilmasi sorumluluk nedenidir. Sorumluluk ve
bu sorumlulugun sartlar1 202-206. maddelerde diizenlenmistir. Ayrica 209. maddede hakim sirketin

giivenden dogan sorumlulugu belirlenmistir.

Kanun sirketler toplulugu ile ilgili hiikiimlerde, hakim ve bagl sirket ortaklarina haklar tanimistir.

Ayrica, zarar goren bagl sirket alacaklilarinin da dava hakki bulunmaktadir.

Kanun’un 198. maddesine gore, hakim tesebbiis bir sermaye sirketinin maddede belirlenen (yiizde 5,
10, 20, 25, 33, 50, 65 ve 100) oranlarda payina sahip oldugunda veya bu oranlar diistiigiinde,
islemlerin tamamlanmasini izleyen 10 giin iginde bu durumu sermaye sirketine bildirecektir. Bu
bildirimi, mevzuatta belirtilen yerler de (Ornegin SPK) yapacaktir. Bu durum yillik faaliyet ve
denetim raporlarinda ayr1 ayr1 bagliklar halinde yer alacak, sirketin internet sitesinde de
yayilanacaktir. Hakim tesebbiisiin ve bagli sirketin yonetim kurulu iyeleri ve yoneticileri ile
bunlarin Kanun’da belirtilen yakinlar1 da, belli oram1 gecen pay edinmeleri ve degismeleri

bildirecektir. Bildirim yazili sekilde yapilacak ve ticaret sicilinde yayimlanacaktir.

Bildirimin yapilmamasinin yaptirimi, oy hakki ve diger haklarin donmasidir. Ayrica, bildirim

yapmayan, mevzuatin 6ngordiigii diger sonuclara katlanacaktir.

Hakimiyet bir s6zlesmeye dayaniyorsa, bu sézlesmenin gegerli olabilmesi igin, ticaret sicilinde tescil
ve ilan edilmesi gerekmektedir. Ancak sdzlesmenin gecersizligi, sirketler toplulugu ile ilgili

yiikiimliiliik ve sorumluluklara iligkin hiikiimlerin uygulanmasina engel olmayacaktir.

Kanun’un 199. maddesinin ilk ii¢ fikrasi, bagh sirket yonetim kurulunca diizenlenecek “baghhk

raporu” hakkindadir. Yonetim kurulu bu raporu faaliyet yilinin ilk ii¢ ayinda diizenleyecektir.



Rapor, dogru ve diiriist hesap verme ilkelerine uygun olacaktir. Bu raporda hakim sirket ile ilgili
gecmis faaliyet doneminde hakim sirket veya ona bagli bir sirket yararina yapilan veya
yapilmasindan kag¢inilan tiim is ve islemler ile bundan dogan yarar ve zararlar belirtilir. Zarar ya da
kayip denklestirilmisse, bunun nasil yapildig1 agiklanir. Agiklanmasi gereken bir hukuki islem veya

tedbir bulunmuyorsa, bu da rapora yazilacaktir.

Kanun’un 199. maddesinin ilk {i¢ fikrasinda diizenlenen ve bagli sirketlerin kendi aralarindaki ve
hakim sirketle aralarindaki iliskileri ve bu iligkilerin kayip/yarar olarak sonuglarmi agiklanan
“Baghhik raporu”, 202 ve devamui hiikiimleri, 6zellikle kayip ve denklestirme davalari yoniinden
onem tagir. Raporun hazirlanmamasi, Kanun’un 562/3. maddesine gore iki yila kadar hapis ve adli

para cezasini gerektirir.

Kanun’un 199. maddesinin dordiincii fikrasinda, hakim sirketin yonetim kurulu tyelerinin, bagh
sirketler hakkinda bilgi alma hakkini diizenlemektedir. Bu istemin muhatabi yonetim kurulu
baskanidir. Bilginin kapsami, maddede ayrintili olarak diizenlenmistir. Yonetim kurulu baskani,
iiyelerden herhangi birinin istemi iizerine, bu kapsamda bir rapor hazirlayacaktir. Bu raporun
hazirlanmamast da, Kanun’un 562/3. maddesine gore iki yila kadar hapis ve adli para cezasinm

gerektirir.

Yukarida degindigimiz gibi, Kanun’a gore hakimiyet hakkinin hukuka aykir1 kullanilmasi
sorumluluk nedenidir. Kanun’a gore hakim sirket, hakimiyetini baglh sirketi kayba ugratacak sekilde
kullanamaz. Kayip zarar1 da igeren, fakat ondan daha genis bir kavramdir. Kanun’un 202/1-a
maddesinde kayba neden olacak islem ve eylemler, sinirlayict olmayacak sekilde 6rnek olarak
sayllmistir. Hakim sirket, bunlardan biriyle veya burada sayilmayan bagka bir eylem ve islemle bagl
sirketin kaybina neden olursa ve bunu faaliyet yili sonuna kadar fiilen denklestirilmez veya denk bir
istem hakki taninmaz ise kayba ugrayan bagl sirket ortaklarinin dava etmesi ile bu kayb1 gidermek
zorundadir. Dava pay sahibi tarafindan, hakim sirket ve onun yonetim kurulu tiyelerine karsi agilir.
Hakim, tazminat yerine, sirketin davaci pay sahiplerinin payimn1 ger¢ek deger veya genel kabul goren
bir yontemle belirlenmis bir degerle satin almasina karar verebilir. Keza, davayr duruma uygun diisen

bagka bir ¢oziime de kavusturabilir. (202/1-b).

Maddenin birinci fikrasinin (d) bendinde davalilar i¢in kurtulus kaniti 6ngoriilmiistiir. Buna gore,
maddenin birinci fikrasinin (a) bendinde sayilan islem ve fiiller hakimiyet iligkilerinden dogmayip da

diirtistliik kuralina uygun, 6zenli, basiretli hareketin bir geregi olarak ortaya ¢ikiyorsa, bunun ispati



halinde, tazminata hiikkmedilmeyecektir.

Maddenin 2. fikrasina gore, hakimiyetin uygulanmasi ile gerceklestirilen ve bagh sirket bakimindan
acikca anlasilabilir hakli bir sebebi bulunmayan, birlesme, boliinme, tiir degistirme, fesih, menkul
kiymet ¢ikarilmasi ve onemli esas sozlesme degisikligi gibi islemlerde, pay sahiplerinin dava hakki
vardir. Bunun i¢in pay sahibinin, genel kurul kararina ret oyu verip tutanaga gegirtmesi veya yonetim
kurulunun bu ve benzeri konulardaki kararlarina yazili olarak itiraz etmesi gerekir. Dava agan pay
sahipleri; hakim tesebbiisten, zararlarinin tazminini veya paylariin gercek degerini veya bulunacak
ve bu degere en yakin degeri isteyebilirler. Dava, genel kurul kararimin verildigi veya yonetim kurulu

kararinin yayinlandigi tarihten itibaren baglayarak iki yilda zamanasimina ugrar.

Hakim sirketin dogrudan veya dolayli pay ve oy oranlar yiizde doksandan fazla oldugu durumlarda,
pay sahibi veya sahipleri talep etmese de, diiriistliik kurallarina aykir1 hareketlerle sorun ¢ikaranlarin
paylarii, hakim sirket satin alabilir. Bu paylar, borsa degerinden bu yoksa 202/2. maddeye gore

belirlenen degerden alinir.

Kanun, bagl sirket yonetim kurulu tiyelerinin sorumlulugunu da diizenlemistir. Hakim sirket veya
tesebbiisten gelen talimatlar1 uygulamak, esas itibariyle yonetim kurulu {iyelerini sorumluluktan
kurtaramayacaktir (Ancak, bunlar dogabilecek tiim sorumluluklarin iistlenilmesini bir sdzlesme ile
hakim tesebbiisten isteyebilirler). Sorumlulugun istisnasi, 203 ve 205. maddede diizenlenmistir.
Paylarin ve oy haklarinin ylizde yliziine sahip olma, yani tam hakimiyet halinde, toplugun
politikalarina uygun talimatlara uymak zorundadirlar ve bundan dolay1 bagh sirketin yonetim kurulu
iyeleri sorumlu olmazlar. Ancak bu talimatlar 204. madde ile simirlandirilmigtir. Buna gére bagh
sirketin giliclinii agan ve varliklarini tehlikeye atan talimat verilemez. Dolayisiyla, bu yondeki talimata

uyan yonetim kurulu iiyeleri sorumluluktan kurtulamaz.

Alacaklilarin dava hakkina gelince; gerek 202. maddedeki kismi hakimiyet gerekse 203. maddedeki
tam hakimiyet halinde, bagl sirketin alacaklilarinin dava hakki vardir. Bu hak, 202/1-c ve 206/1.
maddede diizenlenmistir. Davanin nedeni, baglh sirkete hakim sirketin verdirdigi ve siiresinde telafi
etmedigi kayiptir. Dava, hakim sirkete ve onun kayiptan sorumlu yonetim kuruluna kars1 agilacaktir.

Dava sonunda hiikmedilen meblag, davaci alacakliya degil, kayba ugrayan sirkete 6denecektir.

Gerek pay sahiplerinin gerekse alacaklilarin agacaklar1 dava ile ilgili uygulanacak hiikiimler ve yetkili

mahkeme 202/1-e¢ maddede diizenlenmistir.



Hakim ve bagli sirket pay sahiplerine taninan haklara gelince; Kanun’un 200. maddesine gore, hakim
sitketin her sahibi, baglh sirketlerle ilgili bilgi alma hakkina sahiptir. Bilgi alma hakkinin adresi
yonetim kurulu, yeri ise genel kuruldur. Bagl sirket pay sahiplerinin yukarida ele alinan dava haklar

yaninda, 207. madde uyarinca 6zel denet¢i atanmasini isteyebilirler.

Son olarak, hakim sirketin, topluluk itibarinin topluma ve tiiketiciye giiven veren bir noktaya ulastig

durumlarda, bu giivenden dolay1 sorumlu olacagini belirtelim.
I11- SONUC

Halen ytiriirliikte olan ve 54 yildir uygulanan 6762 sayili TTK’nin yerini, 01.07.2012 tarihi itibariyle,
6102 sayil1 yeni TTK alacaktir.

Yeni TTK, ozellikle sirketler hukukunda 6nemli degisiklikler yapmis, daha dnce mevcut olmayan
kurum ve kavramlara da yer vermistir. Bunlardan birisi de “Sirketler Toplugu”dur. Bdoylece,
iilkemizde yaygin olarak bulunan, fakat hukuku bulunmayan bu konuda, bosluk doldurulmustur.
Kanun sirketler toplugu ile ilgili onemli yiikiimliliik, sorumluluk ve smirlar getirmektedir.
Belirlenen durumlarda, bagl sirketin ortak ve alacaklilarina, hakim sirket veya tesebbiis ile
bunlarin yonetim kurullar1 aleyhine dava hakki vermektedir. Belli islemlerin yapilmamasi cezay1

gerektirmektedir.

Kanun’un yiiriirliige girmesine fazla bir zaman kalmamistir. Bu nedenle, sirketler toplulugu

aktorlerinin gerekli olan her tiirlii hazirligi simdiden yapmalar1 tavsiye olunur.

(1) 6102 sayili yeni TTK, 13.01.2011 tarihinde kabul edilip, 14.02.2011 tarih ve 27846
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Yiiriirliik tarithi 01.07.2012°dir.

(2 Halen ytirtirliikte olan 6762 sayili TTK’da konular kitaplara ayrilmistir. Ancak alt boliimler
fasil ve kisimdir.

3) 6762 sayili Kanun’da aynidir. Ancak araya “Dérdiincii Kitap” olarak “Tasima Isleri” kitabi
eklenmistir.

4) Genel gerekge 115. paragraf.

(5) Fikrada, “Ikinci fikranin 3 numarali bendi ve iigiincii fikra hiikiimleri, gayesi esas itibariyle
baska isletmelere istirakten ibaret olan "Holding" sirketleri hakkinda cari degildir.”
denmektedir.






